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احتياطى الذهب: مارد 
تضخم 176% دافعا 

السعر لمستويات مذهلة

قفز بلا نهاية ... تحليق بلا منافس ... إغواء بلا حدود

800% ارتفاعا بأسعار 
الذهب عالميا فى

 الـ 45 عاما الأخيرة

السعر يتغير 1816 مرة 
ليصل إلى  9044 دولار للأونصة فى 2028
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قفزات متتالية
تأرجحت أسعار الذهب صعوداً وهبوطاً في العقود 
الثلاث��ة الأولى من فترة الرصد بين 226 و833,8 
دولارا للأونص��ة الواحدة، ليرتفع بنس��بة %370 
بنهاية عام2007، في المقابل ارتفع بنسبة %430 
ف��ي ال� 15 عاماً الأخيرة. كما هو موضح بالش��كل 

أدناه. 
تجاوز س��عر الأونصة 1000 دولار للمرة الأولى 
في عام 2009 حتى نهاية فترة الرصد أي حتى عام 
2022، ورغم تذبذب الأسعار في هذه الفترة إلا أنه 
ما من م��رة أن عاود الانخفاض إلى ما دون الألف 

دولار للأونصة.
ترجع هذه القفزة إلى التداعيات التي خلفتها الأزمة 
المالية العالمية الكبرى وانهارت بس��ببها العديد من 
البن��وك والش��ركات المالية، فضلًا ع��ن انخفاض 
قيمة الأصول والأس��هم والعقارات بشكل حاد، وما 
لحِ��ق الاقتص��ادات الوطنية والعالمي��ة من تراجع 
النمو الاقتصادي وزي��ادة معدلات البطالة وتراجع 
الإنتاجي��ة، ما أدى إلى التكال��ب على الذهب كملاذ 
آم��ن أخير س��واء للأف��راد أو المؤسس��ات أو حتى 

الدول.
تشير البيانات كذلك إلى أن الأعوام الثلاثة الأخيرة 
)2020،2021،2022( ش��هدت أعل��ى مع��دلات 
لسعر الذهب في التاريخ لتُسجل )1,813، 1,805، 
1,887( دولار للأونص��ة على التوالي، وتزامنت 
ه��ذه القفزة مع مجموعة من القلاقل عابرة الوطنية 
لاس��يما جائح��ة كورونا التي أثرت س��لباً على كل 
دول العالم فضلا عن تراجع حجم التعدين وانكماش 

إنتاج الذهب آنذاك بسبب الغلق.
العرض والطلب

من المسلم به أنه كلما شحّ المعروض ازداد الطلب 
وارتفع��ت الأس��عار بالتبعية، ويتأث��ر الذهب كأي 
س��لعة أخرى بهذه النظرية الاقتصادية الكلاسيكية 
العتيق��ة، وما بين عامي 2010 حتى 2022، إزداد 
معروض الذهب من 4,316 طن إلى 4,779 طن، 
من خلال مصدرين رئيس��يين وهم��ا انتاج المناجم 
والذه��ب المُعاد تدويره، غير أن��ه دائماً وأبداً يكون 
الطل��ب مس��اوي أو أكثر من المع��روض، وحقيقة 
الأم��ر أن هناك أربعة قطاعات رئيس��ية تس��تحوذ 
عل��ى الذه��ب، الأول قطاع المشـــغولات الذهبية، 
واس��تحوذ على47,3% في عام 2010 بينما كانت 
حصته 45,8% في 2022 من إجمالي المعروض 

من الذهب.
الثاني قطاع التكنولوجيا، حيث يستخدم الذهب في 

صناعة الالكترونيات وطب الأس��نان وغيرها من 
الصناعات الأخرى واس��تحوذ هذا القطاع على ما 
نسبته 10,6% في بداية الفترة إلا أنها انخفضت إلى 

6.4% مع نهايتها. 
الثالث قطاع الاستثمار، ويش��مل العملات الذهبية 
والسبائك وصناديق الاستثمار في الذهب واستحوذت 
على 37.4% في عام 2010 من إجمالي المعروض 

بينما انخفضت إلى 23.5% في عام 2022. 

والرابع قطاع البنـــوك المركزية: الذي اس��تحوذ 
عل��ى 1,8% م��ن إجمال��ي مع��روض الذهب في 
2010، وقف��زت احتياطي��ات الذه��ب ف��ي البنوك 
المركزية في ع��ام 2022 لتصل إلى 22.5% من 
إجمال��ي معروض الذه��ب، ولعلّ زيادة اس��تخدام 
البنوك المركزي��ة للذهب في الآونة الأخيرة كجزء 
م��ن احتياطاته��ا النقدية كان بُغي��ة تنويع محفظتها 
الاس��تثمارية وتقلي��ل المخاطر المرتبط��ة بتقلبات 

الأس��واق المالية، فضلًا عمّا يتمت��ع به الذهب من 
قيمة واس��تقرار وثقة في النظ��ام المالي، بالإضافة 
إلى تعزيزه للاس��تقلالية الاقتصادية للدولة إلى حد 

كبير. كما هو موضح بالجدول رقم)1(.
تش��ير البيانات إذن إلى أن التحوط من خلال اقتناء 
الذهب لم يكن على مستوى الأفراد فقط وإنما أيضا 
على مس��توى الدولة، ولعلّ تبني البنوك المركزية 
تلك السياسات في التعامل مع المعدن الأصفر ربما 
يعطي إش��ارة على أن الأس��واق العالمية ليست في 
حالتها المستقرة المطمئنة بل يشوبها ضبابية وعدم 
وضوح للرؤية ربما تزداد يوما بعد يوم الأمر الذي 

قد يلقي بظلاله على عام 2023. 
)2023( عام الضباب

سجلت أس��عار الذهب في الش��هور الخمسة الأول 
من ع��ام 2023 ارتفاعات غير مس��بوقة تراوحت 
بي��ن 1922 دولار ف��ي يناي��ر و1974  دولار في 
مايو، ليظل هذا الع��ام ملئ بالضباب الذي يصعب 
معه استجلاء رؤية أو حتى توقع أسعار الذهب فيه، 
وليكون مرتبط��اً بمجموعة كبيرة من التس��اؤلات 
ربما من الصعب بمكان التكهن بإجاباتها وهي: هل 
تدعم ارتفاعات سعر الفائدة على الدولار الأمريكي 
قوت��ه الش��رائية والت��ي بلغ��ت 5.25% ف��ي مايو 
2023 والمتوقع وصولها إلى7% بحسب “جي بي 
مورجان”، لتجذب الأكثرية نحو الاستثمار فيه بدلًا 
عن الذهب باعتبار أن العلاقة بين الدولار وأسعار 
الذهب عكس��ية فكلما انخفض أحدهما ارتفع س��عر 
الآخر؟ وه��ل تنفض الحرب الروس��ية الأوكرانية 
لتخف��ف من حِ��دّة الطلب على الذه��ب وتعود الثقة 
م��ن جديد إلي أص��ول وأوعية اس��تثمارية أخرى؟ 
ه��ل ينخف��ض التضخ��م بش��كل متوات��ر وبخاصة 
في الأس��واق النامية لتس��تقر عملاتها من التقلبات 
وتحميه��ا من الانخف��اض المتكرر فيع��زف الناس 
عن الاس��تحواذ على الذهب لضمان القوة الشرائية 

لأموالهم واللجوء إلى أنماط استثمارية مغايرة؟ 
بتتبع مؤشر أس��عار الذهب عالمياً في ال�45 عاماً 
الأخي��رة، يتضح إذن أن المعدن الأصفر لم يخيب 
آم��ال من راهن عليه منذ البداية، س��واء من اقتناه 
بُغية الاس��تثمار طوي��ل الأمد، أو لمج��رد الحفاظ 
على القوة الش��رائية لأمواله ليك��ون الملاذ الآمن 
والحص��ن الحصين لم��ن يرد أن يحم��ي أصوله 
ويحافظ عل��ي قيمتها، وليظل هو “معدن الملوك” 
كم��ا وصفه أحد أهم أدباء القرن الس��ادس عش��ر 
في فرنس��ا وهو “جان بودان” في كتابه “المطبخ 

.”La Cuisine en Or -الذهبي

800% ارتفاعا بأسعار الذهب عالميا فى الـ 45 عاما الأخيرة
بلغ سعر أونصة الذهب عالمياً 226 دولار فقط في نهاية عام 1978، بحسب بيانات مجلس الذهب العالمي”WGC”، بينما بلغ سعر 

الأونصة ما مقداره 1813.75 دولار بنهاية عام 2022، بما يعني ارتفاع أسعار الذهب بنسبة أكثر من 800% تقريباً في 45 عاماً 
متتالية، أي بمتوسط زيادة بلغ 18% كل عام. تثير هذه الأرقام عدة تساؤلات لعل أهمها: أولا؛ هل مؤشر أسعار الذهب دائم الارتفاع أم 

محمود سلامه الشريفتذبذبت في فترة الرصد بين ارتفاع وانخفاض؟ أي قطاعات هي الأكثر استحواذاً على الذهب؟ وما هو الوضع في عام 2023؟

ًًً

رحلة سعر الذهب : من سرعة  العصفور إلى اندفاعة الصاروخ
تشير الأرقام الخاصة بالتغير في سعر الذهب منذ سبعينيات القرن الماضي وحتي اليوم، وتلك المتوقعة بأسعاره خلال السنوات الخمس المقبلة، إلي أن سعر 
هذا المعدن النفيس يشهد معدلات تسارع حادة طوال الوقت، حتي اصبح ما يحدث له حاليا ومستقبلا اشبه بالفارق بين طيران العصفور، واندفاع الصاروخ، 

علي الرغم من ان كلاهما يطير، حتي بات يقفز بلا نهاية، ويحلق بلا منافس، ويمارس الإغواء على الجميع دون استثناء، افرادا ومؤسسات ودول، من دون 
أن يفقد من بريقه وجاذبيته شيء.

في عدد مايو 2023 من نشرة “       “ يحاول مركز “     “ التعرف علي هذا التسارع المدهش في سعر الذهب، استنادا للبيانات التي ترصد التغير في 
أسعاره منذ سبعينيات القرن الماضي وحتي اليوم، وكذلك التغيرات التي حدثت في معدل احتياطيات الدول والحكومات والبنوك المركزية من الذهب، والتي 

تحولت بدورها الي ما يشبه المارد الذي يدفع بالسعر الي مستوياته المذهلة، وأخيرا البيانات التي ترصد التغيرات المتوقعة في السعر خلال السنوات الخمس 
المقبلة، وتتنبأ بالذرى والقمم الجديدة التي سيبلغها سعر الذهب مستقبلا، ويأمل مركز جسور أن تقدم التحليلات المستخرجة من هذه البيانات ما يلقي 

ًالضوء علي حالة انتقال سعر الذهب من طيران العصفور الي اندفاع الصاروخ. ًً
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احتياطي الذهب هو ما تحتفظ به البنوك المركزية 
لدع��م قيم��ة عملته��ا الوطني��ة وتنوي��ع محفظ��ة 
احتياطاتها، فهو مخزن طويل الأجل مُثبِت للقيمة، 
لي��س له أي��ة مخاطر ائتمانية، مم��ا يجعله مصدر 
للثق��ة لم��ن يحتفظ ب��ه، ويكون من أه��م الأصول 
الاحتياطي��ة إلى جان��ب الس��ندات الحكومية، مما 
يعن��ي أن الدولة التي لديه��ا فائض احتياطيات من 
الذه��ب غالب��اً ما تزيد ق��وة عملته��ا، وبالتالي يتم 
اللج��وء اليه عندما تنخف��ض قيمة المحفظة وترفع 

البنوك المركزية أسعار الفائدة لمكافحة التضخم.
في هذا الس��ياق ... تجدر الإش��ارة إلى أن الذهب 
اس��تخدم قديما كش��كل من أش��كال العملات، وفي 
القرنين التاسع عشر والعشرين أنشئ ما يعرف ب� 
“المعيار الذهبي”، الذي كان الغرض منه ضمان 
قيمة النق��ود الورقية للدول وعملاتها المعدنية عن 

طريق الحفاظ على قيم مكافئة للذهب الفعلي.
والآن، وم��ع نمو الاقتص��ادات، لم يصبح المعيار 
الذهب��ي الأداة الوحي��دة المكافئ��ة للنق��ود، لكن لا 
تزال الغالبية الأكبر من الدول تحتفظ باحتياطيات 
كبي��رة من الذهب، خاصة ف��ي ظل الاضطرابات 
الاقتصادية والسياس��ية، وتأكد ذلك بازدياد الطلب 
علي الذهب وتس��جيله طفرة غير مس��بوقة خلال 
أول رب��ع م��ن 2023 حي��ث تم ش��راء 228 طن 
مقابل 82.7 طن خلال نفس الفترة من 2022، أي 
بواق��ع 176%، ما جعل الاحتياطيات تصبح فعليا 
الم��ارد الذي يلعب الدور الاوضح في رفع س��عر 

الذهب لمستوياتها المذهلة.
بحسب آخر تحديث تم في مايو 2023 على البيانات 
الخاص��ة باحتياطي��ات الذه��ب ل��دي الحكومات 
والبنوك المركزية، بقاع��دة بيانات مجلس الذهب 
https://www.gold.org/goldhub/العالمي
والت��ي   ،data/gold-reserves-by-country
راجعها مركز “جس��ور”، ف��إن البنوك المركزية 
عالمي��اً تحتفظ الآن بما يقرب م��ن 35 ألف طنا، 
أي حوالي خمس كمية الذهب المستخرج على مر 

التاريخ. 
بل��غ إجمال��ي الحي��ازات الرس��مية العالمي��ة من 
الذهب المس��جلة م��ن قبل صن��دوق البنك الدولي 
ف��ي فبراي��ر2023 نح��و 35 أل��ف و682 طن��اً، 
وهذا الرقم غير ش��امل ال��دول التي لا تُفصِح عن 
حيازته��ا، ومع مطلع الع��ام الحالي، بدأت البنوك 
المركزي��ة في العالم بزي��ادة حيازتها من الذهب، 
خاص��ةً في يناير حيث أضافت م��ا مجموعه 31 
طنا إل��ى احتياطاتها، بزيادة 16% عن ديس��مبر 
2022، ومن المتوقع اس��تمرار حيازة الذهب هذا 
العام. وبالمثل ارتفع��ت احتياطيات الذهب بالبنك 
المرك��زي الأوروب��ي )ECB( بمقدار 2 طن في 
يناير 2023 بعد انضم��ام كرواتيا لعملة الاتحاد، 
وتحويل الذهب كجزء من نقل أصولها الاحتياطية 

إلى البنك المركزي الأوروبي.
وف��ي قائمة مجل��س الذهب العالم��ي لاحتياطيات 
الدول م��ن العملات الأجنبي��ة والذهب التي تضم 
123 دولة- اس��تبعدت منه��ا احتياطيات صندوق 
النق��د الدول��ي والبنك المرك��زي الأوروبي وبنك 
التس��ويات الدولي��ة BIS - عرضنا منها اول 15 
دولة فقط)شكل1(، تتصدر الولايات المتحدة أكبر 

احتياطي من الذهب ف��ي العالم وقدره 8133.46 
طن��اً بقيمة 517,689.42 ملي��ار دولار أمريكي-

أي مث��ل نصي��ب كلًا من ألمانيا وإيطاليا وفرنس��ا 
تقريباً )3354.89 طن و2451.84 و2436.81 
طن عل��ى التوالي(- بنس��بة قدره��ا 68.7% من 

الاحتياطي النقدي. 
ثم ج��اءت بعدهم روس��يا التي كانت أكبر مش��تر 
للذهب على مدار آخر 7 س��نوات، حيث اش��ترت 
274 طن��اً ع��ام 2018 وحده، ليس��جل رصيدها 

في مايو2023 حوال��ي 2326 طناً )24.9% من 
احتياط��ي النق��د( لتحت��ل الترتيب الخام��س. تليها 
الصي��ن التي أضافت حوالي 120 طنا منذ نوفمبر 
2022 لتس��جل 2068.36 طناً بقيمة )4.9% من 
احتياط��ي النقد الأجنبي(، في حين انها الأولي في 
ترتيب أكبر الدول من حيث احتياطي النقد الأجنبي 
)3 تريليون 247.25 مليار دولار أمريكي(. وفي 
الترتيب من الس��ابع الي العاشر، جاءت سويسرا، 
الياب��ان، الهن��د وهولن��دا بحي��ازات ذه��ب قدرها 

1040، 845.9، 794.6 و612.45 ط��ن عل��ى 
التوال��ي. كم��ا تلاحظ أن تركيا كانت أكبر مش��تر 
ف��ي م��ارس الحالي، حي��ث أضاف��ت 23 طناً إلى 
احتياطاتها م��ن الذهب البالغة 571.9 طن تقريباً. 
أما “س��لطة النقد في سنغافورة” كانت أكبر مشتر 
منف��رد خلال الربع الأول من العام، حيث أضافت 
69 طن��ا، وه��ي أول زي��ادة ف��ي احتياطاتها من 
الذهب منذ يونيو 2021، ليبلغ إجمالي احتياطاتها 
من الذهب 222 طنا، بزيادة 45% عن نهاية عام 

 .2022
ول��م تخ��ل القائم��ة الطويلة م��ن ال��دول العربية، 
فقد احت��وت على 18 دولة )ش��كل 2(، تصدرتها 
الس��عودية في الترتيب 16 دولياً، باحتياطي ذهب 
323.07 طن بقيم��ة 18 مليار 839 ألف دولار، 
وقيم��ة احتياطي النقد الأجنب��ي وقدره 459 مليار 
406 مليون دولار، أي بنس��بة 3.94% احتياطي 
الذه��ب من النقد الأجنبي. تليه��ا لبنان في المركز 
18 عل��ى مس��توي العال��م والثانية على مس��توى 
ال��دول العربية باحتياط��ي 286.8 طن )%51.8 
من الاحتياطي النقدي، وهي النس��بة الأعلى على 
مس��توي الدول العربية ومن بين أعلي 15 نس��بة 
عالمي��اً(، تليه��ا الجزائر والعراق ومص��ر وليبيا 
وقط��ر وهم في المراكز من ال��� 25 الى 39 على 

التوالي.
ث��م جاءت في المراكز العالمي��ة من 41 الي 110 
بالترتي��ب التنازل��ي كلًا م��ن الكوي��ت، الامارات 
تون��س،  المغ��رب،  الأردن، س��وريا،  العربي��ة، 
البحرين، عمان، اليم��ن، موريتانيا وجزر القمر. 
وتلاحظ أن الإمارات التي أضافت إلى احتياطاتها 
19.5 طن عام 2022، لديها الآن حوالي 74.98 
طناً من الذهب قيمتها 4 مليار 372 مليون دولار، 
تمث��ل 3.16% من حيازاتها النقدي��ة البالغة 134 
ملي��ار و64 مليون دولار وه��ي ثاني أكبر حيازة 
للنق��د الأجنب��ي على مس��توي ال��دول العربية بعد 

السعودية بواقع الربع تقريباً.

خلال القرنين التاسع عشر والعشرين، كان احتياطي الدول والحكومات من الذهب من العوامل التي تمنح سعر الذهب قوة 
تدفعه نحو الصعود، وخلال القرن الحالي وتحديدا في العقدين الماضيين، تحولت احتياطيات الذهب من مجرد عامل يمنح 
السعر مزيد من القوة، إلى مارد سريع التضخم يدفعه إلى مستويات مذهلة، ويكفي أن نعلم أن معدل النمو في احتياطيات 
الدول والحكومات وبنوكها المركزية ارتفع بنحو 176% في الربع الأول من العام الجاري 2023، مقارنة بوضعيته في 

نهــال زكــيالربع الأول من العام الماضي 2022.

احتياطى الذهب: مارد تضخم بنسبة %176 
دافعا السعر لمستويات مذهلة

ً



نشرة رقم 40 ــ مايو 2023

أسسـه : صالح بن عبد الله كامل 
رئيس مجلس الإدارة : هديل صالح كامل

www. josor.org

4info@josor.org

اس��تخرج مركز جسور هذه الأرقام من البيانات الأولية التي انتجها 
https://gov.capital/com-  ووق��ع “ جف كابيت��ال إنفيس��تمنت
modity/gold” الذي يعمل بتقنية “ التعلم العميق، وهي واحدة من 
أرقى تقنيات الذكاء الاصطناعي وأكثرها تقدما، ويستخدمها الموقع 
في تش��غيل خوارزمية واس��عة النطاق، تقوم بتحليل كميات ضخمة 
م��ن البيانات المع��دة وفق معايي��ر متنوعة ومتباين��ة، مثل تغيرات 
الحجم وتغيرات الأس��عار ودورات الس��وق، من أجل وضع تنبؤات 
حول س��وق الأسهم والس��ندات والعملات، وأس��واق السلع الرئيسة 

حول العالم وفي مقدمتها الذهب.
تنتج الخوارزمية تنبؤاتها وفق س��يناريوهات ثلاثة، الأول يعالج أقل 
التغيرات ممكنة الح��دوث، والثاني يعالج التغيرات عادية الحدوث، 
والثال��ث يعال��ج اكث��ر الس��يناريوهات ممكنة الح��دوث،  وتتضمن 
البيانات الأولية التي عالجها مركز جس��ور، تنبؤات حول التغيرات 
المتوقعة في أس��عار الذهب عالميا يوما بيوم، وش��هر بش��هر، وسنة 

بس��نة خلال الس��نوات الخمس المقبلة، بناء على السيناريوهات 
الثلاث المذكورة.

بالنظر إلى البيانات الواردة في الجدول رقم “1 “، الذي يرصد 
أنماط التغير المتوقعة في أسعار الذهب خلال السنوات الخمس 
المقبل��ة، يتبين أنه وفقا  لس��يناريو التغي��ر العادي يتوقع أن يبلغ 
متوس��ط عام قيمة الصعود في أسعار الذهب خلال عام 2023 
نحو 655 دولار ، يقابلها انخفاض قدره 586.3 دولار، بصافي 
صع��ود خ��لال العام قدره 68.7 دولار، وف��ي العام التالي يقفز 
متوس��ط عام قيم��ة الصعود ليبل��غ 2226.6، يقابله انخفاضات 
قيمته��ا 1006.3 دولار، م��ا يعن��ي أن صافي الصعود س��يبلغ 

122.0.4 دولار بحلول ديسمبر 2024.
يمض��ي الس��عر الصافي ف��ي اتج��اه تصاعدي ملح��وظ خلال 
السنوات التالية من فترة التنبؤ، ليصبح هو السمة السائدة، حيث 
يبلغ صاف��ي الصعود 1652.9 دولار في 2025، ثم يصل إلى 
ذروته القصوى في العام 2026، حينما يبلغ 2203.5 في العام 
2027، قبل ان يهدأ قليلا ويتراجع الي 1781 دولار في 2027 

ويثبت عند هذا المستوي في العام 2028 أيضا.
س��تحدث هذه الارتفاع��ات القياس��ية بفعل تغيرات في الس��عر 
هبوط��ا وصعودا ف��ي كل يوم تقريبا، ويبدو ذل��ك جليا في عدد 
مرات الصعود والهبوط التي س��تحدث علي مدار هذه الأعوام، 
وتش��ير بيان��ات القس��م الثاني م��ن الجدول إل��ى أن عدد مرات 

الصعود والهبوط متس��اوية في السيناريوهات الثلاثة الأقل والعادي 
والأعلى، فى كل عام من الأعوام الخمس��ة، حيث تنقس��م بين 106 
حالة صعود و 107 حالة هبوط في العام 2023، و189 حالة صعود 
و177 حالة هبوط في العام 2024، ويمضي الامر على هذا المنوال 
في بقية الس��نوات التالي، إلي أن يصل اجمالي حالات الصعود الي 
952 حال��ة والهبوط 864 حالة في كل س��يناريو م��ن الثلاثة خلال 
فترة التوقع بأكملها، ما يعني أن س��عر الذهب س��يتغير نحو 1816 
م��رة خلال هذه الفترة، وأن هذه التغيرات برمتها س��تنتهي بالس��عر 
إلي المس��توي المرتفع الذى تمت الإشارة إليه آنفا، وهو 10698.1 

دولار في يوم  الاحد 21 مايو 2028.
عند تحليل الأمر من زاوية اخري، وهي متوس��ط عام السعر خلال 
كل عام علي حدة، س��نجد إن س��يناريو أقل س��عر ممكن يفترض أن 
متوس��ط عام السعر س��يكون 1691 دولار في عام 2023، ثم يأخذ 
في التصاعد حتي يبلغ 5322 دولار في العام 2026، ثم ينتهي بنحو 

7687 دولار في العام 2028.
أما متوسط عام السعر وفقا لسيناريو السعر العادي، فيبدأ من حوالي 
1989 دولار ف��ي العام 2023، ويزيد ثم يقفز ليزيد بأكثر من ثلاثة 
أضع��اف هذا الرقم ف��ي العام 2026، حينما يصب��ح  6261 دولار 
للأونصة الواح��دة، ثم يواصل القفز ليلامس 9044 دولار في العام 
2028، أما س��يناريو أعلي سعر ممكن، فيتوقع ان يقفز متوسط عام 
الس��عر إلي 10400 دولار للأونص��ة الواحدة بحلول يوم الاحد 21 

مايو 2028.
تلف��ت البيان��ات الانتب��اه إل��ى أم��ر ثالث، وه��و نم��ط الارتفاعات 
والانخفاضات خلال كل شهر من شهور السنة في السنوات الخمس 
محل التوقع، وفى هذا الس��ياق تكش��ف البيانات عن أن ش��هر مايو 
من كل عام، هو ش��هر الذروة في الارتفاعات في السعر، أي الشهر 
الذي يصل فيه متوس��ط عام الس��عر إلى أعلى مس��توي له  مقارنة 
بشهور العام الأخرى، ففي سيناريو أقل سعر ممكن، سيكون متوسط 
سعر الذهب هو 4811 دولار في كل عام من الأعوام الخمس، 
مقارنة ب� 4500 دولار في يناير، و4443 دولار في ديسمبر.

وفي س��يناريو السعر العادي، س��يكون متوسط سعر الذهب في 
ماي��و هو 5659.9 دولار في ماي��و، مقارنة ب� 5294.2 دولار 
في يناير و 5227.3 دولار في ديس��مبر، وفي س��يناريو أعلى 
س��عر ممكن، س��يبلغ متوس��ط س��عر الذهب في مايو 6508.9 
دولار، مقارن��ة ب���   6088.3 في يناي��ر و6011.3 دولار في 

ديسمبر.
يعن��ي ذل��ك أن الس��يناريو الأفض��ل للتعامل م��ع الذهب خلال 
الس��نوات الخم��س المقبلة، هو الش��راء بدءا من ش��هر يونيو، 
والانتظ��ار حتي ش��هر ديس��مبر، وه��ي الفترة الت��ي تتجه فيها 
الأس��عار إما للاستقرار أو الارتفاع الطفيف أو غير المؤثر، ثم 
الب��دء في التفكير في البيع خ��لال الفترة من يناير وحتي ابريل، 
وهي الفترة التي تبدأ فيها الأس��عار بالتحرك نحو الصعود، إلي 
أن تصل إلى ذروتها في مايو وهو الش��هر الأنس��ب للبيع، تبدأ 

بعدها دوة استثمار جديدة.
عل��ى الرغم من حداثة وقوة أدوات التحليل والتنبؤ المس��تخدمة 
في هذه البيانات، يؤكد الموقع أن هذه التوقعات تظل في النهاية 
توقعات، لا ينبغي استخدامها وحدها في قرارات الاستثمار، كما 
ان النجاح الذي حققته في السابق أو تحققه في الاجل القصير، لا 

يضمن الربح في المستقبل.

 ـ 5 المقبلة: أحدث التوقعات للسنوات ال

ستتغير أسعار الذهب عالميا خلال السنوات الخمس المقبلة صعوداً وهبوطاً 1816 مرة، خلال مدى زمني يبدأ من  الخميس 1 يونيو  
2023، الذى كان سعره فيها من 1990.3 دولار للأونصة، وينتهي الأحد 21 مايو 2028، الذي سيبلغ تقديرالسعر العادي فيه 9044 
دولار، ما يعني أن سعر الذهب بعد 1816 يوما، أو خمس سنوات، سيكون أعلى مما هو عليه الآن بنحو 81.3%، وفي العام الأول من 
السنوات الخمس، سيرتفع السعر بنحو 64%، ليبلغ 3237 ما يعني أن من يستثمر 100 دولار الآن في شراء الذهب، سيصبح استثماره 

جمال محمد غيطاس164 دولار في 23 مايو 2024.

سعر الذهب يتغير 1816 مرة صعودا وهبوطا 
ليصل إلى  9044 دولار للأونصة فى 2028

ًً


